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以下資料由喬本生醫股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
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   最近三年度財務比率
公司名稱：喬本生醫股份有限公司 (股票代號：4193)
	輔導推薦證券商
	台灣工銀證券股份有限公司、大眾綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台灣工銀證券股份有限公司聯絡人：劉翠萍 (02) 2656-1163

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購喬本生醫公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	
	

	
	台灣工銀證券
	大眾證券
	
	

	認購日期
	104年4月13日

	認購股數（股）
	872,000
	200,000
	
	

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.44
	0.56
	
	

	認購價格
	48元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	喬本生醫為專業牛樟植育公司，目前已上市櫃公司中並無經營相同產品之同業，故選擇生技醫療產業中較相近之上櫃公司德英(4911)及興櫃公司國鼎(4132)、健永(6453)、泰宗(4169)等四家，作為評估合理價格之參考。其中，各採樣公司股價資料係擷取104年3月23日(含)前60個營業日之每日收盤價平均，以避免因市場因素造成短期波動而無法充分反映其真實價值。
評估公司價值之評價模式眾多，一般包括本益比法、股價淨值比法及股價營收比法等評價方式，設算每股價格區間參考值，並考量其他關鍵因素，再決定合理價格區間，故本次每股價格之計算，係以每股盈餘、每股淨值及每股營收為基礎，並考量目前經營狀況、技術水準及未來發展條件等其他關鍵因素，評估該公司之合理價格。茲就各評價方式計算結果說明如下： 
一、本益比法：
單位：元
104年3月23日前60日均價(A)
103年半年報
每股盈餘(B)
本益比
(C=A/(B*2))
4911德英
108.67
0.12
452.79
4132國鼎
36.43
-1.68
-
6453健永
148.55
-0.83
-
4169泰宗
41.59
0.24
86.65
平均
269.72
資料來源：櫃買中心網站公布之個股收盤價及各公司103年半年報
    以103年上半年度各該公司每股盈餘計算，所採樣同業近期本益比約為86.65~452.79倍，惟喬本生醫同期間仍呈虧損，本法尚無法計算其價值，故不擬採用。
二、股價淨值比法：
單位：元
104年3月23日前60日均價(A)
103年半年報
每股淨值(B) 

股價淨值比(C=A/B)

4911德英

108.67

15.09
7.20
4132國鼎

36.43

9.47
3.85
6453健永

148.55

6.85
21.69
4169泰宗

41.59

10.82
3.84
平均

9.15
資料來源：櫃買中心網站公布之個股收盤價及各公司103年半年報
以103年上半年度各該公司每股淨值為基礎，並排除明顯偏離同業之極端值(6453健永)後，所採樣同業近期股價淨值比約介於3.84~7.20倍，如以喬本生醫每股淨值20.02元計算，以本法計算參考價格約介於76.88~144.14元間。
三、股價營收比法
單位：元
104年3月23日前60日均價(A)
103年半年報
每股營收(B)
股價營收比(C=A/(B*2))

4911德英

108.67

0.64
84.90
4132國鼎

36.43

0.78
23.35
6453健永

148.55

0.10
742.75
4169泰宗

41.59

3.26
6.38
平均

214.35
資料來源：櫃買中心網站公布之個股收盤價及各公司103年半年報
以103年上半年度各該公司每股營收為基礎，並排除明顯偏離同業之極端值(6453健永)後，所採樣同業近期股價營收比約介於6.38~84.90倍，如以喬本生醫同期間每股營收1.88元換算全年度計算，以本法計算參考價格約介於23.99~319.22元間。
綜上，因喬本生醫103年上半年度仍呈虧損不適用本益比法評價，而以股價淨值比法及股價營收比法計算之參考價格約介於24~319元間，經綜合評估市場現況及該公司產業前景、經營現況、未來發展性等因素，並參考所選取類似同業近期市場價格後，與該公司議定以每股48元為興櫃推薦證券商認購價格，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司介紹
喬本生醫股份有限公司於99年5月獨立分割於【喬志亞生技(股)南科分公司】，全心致力於生醫產業之研發。於101年5月正式進駐屏東農業生物技術園區，致力於超臨界二氧化碳萃取技術，開創植物新藥、本土中草藥、保健食品及醫美抗老化產品、同時也為台灣特有種的牛樟芝子實體注入新生命。研發團隊充分應用既有的核心技術及原創材料，正逐步實現研發定位的植物新藥項目，積極啟動生技新藥計劃之執行時程，公司亦於102年7月獲准通過經濟部「生技新藥研發公司」資格審定。

本公司研發團隊運用核心技術加值天然中草藥成功開發的JBM-TC4植物新藥(已獲多項美國及台灣專利保護)，於102年3月正式取得美國FDA-PhaseⅡ人體臨床核准，且於5月也順利通過TFDA核准二期人體臨床試驗。預期JBM-TC4植物新藥開發成功，將可提供全球癌症患者更多有效治療用藥之選擇，而複合成份之植物藥可以搭配單一成份的小分子藥，是未來癌症整合式治療的大趨勢，喬本生醫懷抱「慈悲心懷」為開創喬本事業之根本，科學化嚴謹篩選安全無毒之台灣本土材料，結合產官學豐沛研發能量，積極開發植物新藥推向國際醫藥市場，祈為全人類健康及醫療品質貢獻心力。
2、 公司沿革
時  間

事  項

99年 05月

獨立分割於喬志亞生技(股)南科分公司，全心致力於生醫產業研發。
資本額為新台幣75,000仟元。
99年09月

於農委會屏東農業生物技術園區舉行生技新藥廠動土典禮。

99年10月

榮獲九十九年行政院農業委員會台中區農業改良主管科技計畫補助「龍眼核萃取物外科敷料處方設計研究」。

99年10月

日本食品產業新聞、商經日報記者，特別蒞臨屏東農業生物技術科技園區參訪，並專訪報導「喬本生醫超臨界萃取技術平台及應用」。

100年03月
辦理現金增資新台幣60,740仟元，增資後實收資本額為135,740仟元
100年05月

通過行政院農委會2011 年農業生物科技園區促進園區事業研究發展補助計畫「以芝麻素及新合成芝麻素衍生物(SD1)進行動物體內藥物動力學即通過血腦障壁之效果研究」。

100年08月

與台灣大學及高雄醫學大學附設醫院癌症中心共同合作人體臨床實驗計畫：「薏仁麩皮萃取物(薏苡油膠囊)應用於減輕乳癌患者放射線治療引發之副作用」。總計畫時程三年完成。
100年09月

榮獲2011 台灣生醫暨生農產業選秀大賽「優選獎」。

100年10月
辦理員工認股權轉換13,000仟元及現金增資新台幣20,000仟元，增資後實收資本額為168,740仟元。
101年01月

獲得通過2012 年行政院農委會-農業科專三年大型計畫補助案「牛樟芝子實體生產與品管標準化之研究」申請，總經費2,570 萬。

101年07月

喬本生醫研發團隊透過SFE+SMB技術研製癌症輔助治療產品-JBM牛樟芝申請製程及配方專利多國保護。

101年09月

「DCB-財團法人生物技術開發中心」董事長李鍾熙率各部主管人員參訪喬本生醫。

101年10月

史瓦濟蘭國王 親臨喬本生醫一期廠房開幕暨第二期廠房動土典禮。

101年11月

與生技中心(DCB)合作開發「牛樟芝子實體抗癌植物新藥」簽約記者會。

102年01月
辦理現金增資新台幣44,386仟元，增資後實收資本額為230,000仟元。
102年03月

JBM-TC4植物新藥正式取得美國FDA-PhaseⅡ人體臨床核准。

102年04月

「牛樟芝認證中心」實驗室通過TAF 全國認證基金會審定核准。

102年04月

通過農業生物科技園區促進園區事業研究發展補助計畫「超臨界萃取牛樟芝高值化產品開發計畫」，完成8支牛樟芝指標成分純化及鑑定平台。

102年05月
辦理盈餘&資本公積轉增資新台幣31,050,仟元，及員工認股權轉換新台幣22,680,仟元，辦理後實收資本額為新台幣283,730仟元。
102年05月

JBM-TC4植物新藥正式取得台灣TFDA-PhaseⅡ人體臨床核准。

102年07月

獲准通過經濟部「生技新藥產業發展條例」審定為「生技新藥公司」。

102年08月

獲金管會證期局核准公開發行，股票代號4193。

102年09月

榮獲「台灣生醫暨生農產業選秀大賽」-銅獎、與「台灣優選企業獎」。

102年11月

農科廠通過衛生福利部查核取得「GMP優良藥品製造規範」藥廠認證。

102年12月
喬本生醫JBM頂級牛樟芝產品系列與昇恆昌公司在台灣各大國際機場免稅商店合作販售，透過其通路「經營國際化、服務在地化」的精神，把頂級台灣國寶牛樟芝產業推向國際為職志。
103年01月

JBM牛樟芝認証中心通過英國FAPAS實驗室能力試驗。

103年01月

植物新藥JBM-TC4之相關技術專利，獲美國專利局核發

US 8,633,238 B2證號。

103年02月

植物新藥JBM-TC4之相關技術專利，獲美國專利局核發

US 8,648,215 B2證號。

103年03月
JBM牛樟芝子實體原料申請美國藥典（U.S.Pharmacopeia，簡稱USP）認證，美國USP審查委員蒞廠實地查核。
103年04月

植物新藥JBM-TC4之相關技術專利，獲美國專利局核發

US 8,686,031 B2證號。

103年05月

與越南天鈺盟威集團締結『跨國合作策略聯盟』，推動在越南保健產業跨境結盟商機。

103年08月

實驗室於102年4月15日通過TAF認證，於103年08月13日通過衛生福利部認證。

103年08月
JBM牛樟芝子實體產品向台灣衛生福利部TFDA遞件申請「護肝功能-健康食品認證」，本產品經動物實驗證明1.有助於降低血清中AST (GOT) 和ALT (GPT)值2.有助於增加血漿中白蛋白。
103年08月
「薏苡子麩皮之萃取物及其應用(JBM-TC4)」美國第13/839,538號實用專利申請案，通知核准領證Confirmation No.6105
103年10月
「去殼薏苡子之醇萃取物以治療胃潰瘍及/或胃癌」，美國第13/304,566號實用專利申請案，通知核准領證Confirmation No.6665
103年11月
辦理現金增資新台幣45,000仟元，增資後實收資本額為357,103仟元。
103年12月

於12月20日假台北福華國際文教會館召開JBM-TC4人體二期臨床試驗計畫主持人啟動會議(Investigator Meeting)。
臨床收案執行醫院:高雄醫學大學附設中和紀念醫院癌症中心主任黃志仁醫師及台北榮民總醫院癌症中心蕭正英醫師會同出席。
103年12月

「龍眼籽萃取物的製備方法及其抗發炎及促進傷口癒合之應用」專利申請獲准通知領證:
中華民國第098132865號發明專利申請案、

中國大陸第200980160302.2號發明專利申請案，

國際專利PCT申請案第PCT/CN2012/082275號並進入美國、日本與歐盟。
103年12月
「去殼薏苡子之醇萃取物以治療胃潰瘍及/或胃癌」，

中華民國第100138736號發明專利申請案，通知核准領證。
104年01月
「薏苡子麩皮之萃取物及其應用(JBM-TC4)」美國第14/539,501號實用專利申請案，核准通知領證Confirmation No.1072
3、 經營理念

喬本生醫定位為生技新藥研發公司，依循逐年穩健的營運策略，所有品項優先以傳統有效且安全性高的天然中草藥研發著手，先從功能性保健食品及美妝保養品進行產銷切入市場，並持續投入研發團隊評選過的目標：小分子藥、植物新藥及外科敷料等開發領域，逐步完成申請TFDA、美國FDA及中國大陸人體臨床試驗(IND)。
· 慈悲心懷-為開創喬本事業之根本：以科學化嚴謹篩選安全無毒有效之台灣本土材料，開發植物新藥推向國際醫藥市場。

· 創新成長、品質提升：以創新研發之精神、服務社會與造福人群。

· 以客為尊、品質至上：提供國人最高品質，高機能性之優良生技與生醫產品。

· 內在健康、外在美麗：致力貢獻使人類生活更美好、更健康與更快樂。

4、 未來展望

· 掌握全球癌症疾病及醫藥產業發展趨勢：持續聚焦新藥開發及國際授權合作佈局。

· 醫藥通路合作:自有品牌具專利保護之技術及產品擴大佈建歐美及中國等行銷市場。

· 創造股東最大利益及確保公司之永續發展。


                                                                          

	主要業務項目：

· 應用超臨界二氧化碳流體萃取技術(CO2- SFE)技術＋擬態移動床層析技術(Simulated Moving Bed,SMB)平台生產：

A. 超臨界CO2流體萃取-功能性、專利性原創材料製造及銷售。

B. 原創材料生產自有品牌JBM保健產品系列、牛樟芝子實體護肝及癌症輔療保健產品製造及銷售。
C. 植物新藥開發商品化製程，目前運用於JBM-TC4植物新藥及牛樟芝子實體新藥開發。

· 公司GMP藥廠建置喬本雲端環控系統，運用RFID晶片紀錄牛樟芝生產履歷，透過牛樟椴木銷售及代客培育植菌牛樟椴木子實體、ODM牛樟芝子實體滴丸保健品。

· 提供國內外客戶ODM及銷售通路合作。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游-技術開發及原料業

中游-製造與品管

下游-應用產業

製程開發

最適化製程開發

最適化培養條件開發

最適化萃取技術開發

原料萃取製造與生產

化學指標成分分析

定性定量分析方法開發

安定性分析及確效方法

醫藥業行銷通路

電子商務平台

保健食品銷售通路

電視廣告購物

植物原料栽種
原料採收及管理

農業栽種及復育

品種來源鑑定方法(基源鑑定)
GAP優良農業栽種方法標準化

認證原料銷售

新藥原料銷售

臨床前試驗

藥效模式評估

藥物安全性評估

藥物療效及適應症評估

GMP藥物生產與品管規格

藥物作用機制探討

劑型設計開發

藥物動力學評估

人體臨床試驗設計與執行
植物新藥臨床IND-NDA

新藥法規送件管理CRO

國際授權/技術轉移

國際藥廠合作行銷


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度(103)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	椴木植育
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	牛樟椴木植入「美國NCBI註冊JBM-01、JBM-02牛樟母菌」。
牛樟椴木培育牛樟芝子實體
	76,335
	55.49%

	生技產品
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	超臨界CO2萃取牛樟芝子實體、芝麻素、薏苡酯、龍眼核萃取物。
藉以製作相關之機能性食品
	49,279
	35.82%

	其他
	
	
	11,942
	8.68%

	合     計
	137,556
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元 

	年度
項目
	99年

(註1)
	100年

(註1)
	101年

(註1)
	102年

(註1)
	103年

(註2)
	104 年截

至2月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	20,887
	101,481
	157,614
	149,317
	137,556
	17,612

	營業毛利
	10,152
	73,578
	120,972
	103,329
	85,320
	13,295

	毛利率(%)
	48.60%
	72.50%
	76.75%
	69.20%
	62.03%
	75.49%

	營業外收入
	631
	1,066
	615
	5,385
	4,439
	4,907

	營業外支出
	(2)
	(95)
	(967)
	(1,365)
	(1,265)
	(325)

	稅前損益
	(7,737)
	2,754
	31,506
	(113,623)
	(92,602)
	(5,731)

	稅後損益
	(6,451)
	2,247
	28,831
	(97,830)
	(77,035)
	(5,731)

	每股盈餘（元）
	(0.82)
	0.14
	1.37
	(3.29)
	(2.46)
	(0.16)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	0.15
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	1.00
	0.38
	1.00
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	0.97
	-
	-
	-


註1. 99~102年度財務資料為本公司依ROC GAAP編製並經會計師查核簽證之財務報告
註2. 103年度及103年截至2月底止財務資料為本公司依ROC GAAP自行結算數字，尚未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 
	最近五年度簡明資產負債表
           單位：新台幣仟元

	年度

項目
	99年

(註1)
	100年

(註1)
	101年

(註1)
	102年

(註1)
	103年

(註2)

	流動資產
	57,023
	254,383
	301,713
	410,537
	498,288

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	17,588
	197,289
	395,190
	457,279
	627,536

	無形資產
	-
	24,351
	26,359
	29,219
	29,931

	其他資產
	2,199
	3,182
	2,555
	30,992
	53,135

	資產總額
	76,810
	479,205
	725,817
	928,027
	1,208,890

	流動

負債
	分 配 前
	8,261
	38,699
	74,416
	54,528
	137,763

	
	分 配 後
	-
	-
	77,866
	54,528
	-

	長期負債
	-
	58,890
	115,895
	116,073
	122,473

	其他負債
	-
	-
	2,085
	8,417
	6,680

	負債

總額
	分 配 前
	8,261
	97,589
	192,396
	179,018
	266,916

	
	分 配 後
	-
	-
	195,846
	179,018
	-

	股本
	分 配 前
	75,000
	168,740
	308,588(註3)
	283,730
	357,103

	
	分 配 後
	-
	-
	330.898
	283,730
	-

	資本公積
	
	217,080
	196,002
	560,038
	659,023

	保留

盈餘
	分 配 前
	(6,451)
	(4,204)
	28,831
	(94,759)
	(74,152)

	
	分 配 後
	-
	-
	3,071
	(94,759)
	-

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	68,549
	381,616
	533,421
	749,009
	941,974

	
	分 配 後
	-
	-
	529,971
	749,009
	941,974


註1. 99~102年度財務資料為本公司依ROC GAAP編製並經會計師查核簽證之財務報告
註2. 103年度財務資料為本公司依ROC GAAP自行結算數字，尚未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註3. 101年度股本含預收股款122,974仟元，已於次年度轉入股本及資本公積。                                                                        

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
	102年
	103年(註1)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	76.75
	69.20
	62.03

	
	流動比率(%)
	405.44
	752.90
	361.70

	
	應收帳款天數(天)
	148
	125
	63

	
	存貨週轉天數(天)
	462
	570
	792

	
	負債比率(%)
	26.51
	19.29
	22.08


註1. 103年度財務資料為本公司依ROC GAAP自行結算數字，尚未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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